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1. El Fondo Autónomo

En tiempo récord, una institución autónoma, técnica y eficiente

ALTA VOLUMETRÍA

USD 3.900 MM
recaudación 2027

USD 3.600 MM
prestaciones 2027

6 millones
cotizaciones mensuales, con 

registro granular de rentabilidad 

protegida

75 años
horizonte del Estudio 

Actuarial y del Balance 

Económico (forward)

Gobernanza para mandato de 
sostenibilidad

• Sin transferencias 

intergeneracionales de eventuales 

ajustes.

• Sin materialización de la deuda 

contingente del Estado.

Equipo y tecnología para 
operar a escala

• Equipo altamente técnico y 

capacitado.

• Arquitectura tecnológica en marcha 

para atender los requerimientos y 

volúmenes señalados.

Primer balance económico · 
III T 2026

• Complementa los estados 

financieros del fondo.

• VP ingresos futuros > VP pagos 

futuros 

• AUM positivos en toda la 

proyección.
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Hoja de ruta de la instalación

La presentación de hoy es un hito más de una instalación y consolidación según lo planificado

AGO 2025

Inicio de 
operaciones

ENE 2026

BAC y CEV 
integrados

MAY–JUN 2026

Licitación de 
carteras de 
inversión

JUL 2026

Inicio de 
gestión de 
carteras por 
adjudicatarios

AGO 2026

SIS y CRP 
integrados

HOY

III T 2026

Primer 
Balance 
Económico

I  T 2027

Licitación del 
SIS

IV T 2027

Primer Estudio 
Actuarial
Plazo legal: agosto de 

2028

¿QUÉ ES EL ESTUDIO ACTUARIAL?

Cada 3 años
Evalúa la sustentabilidad financiera del Fondo 

en un horizonte de, al menos, 75 años. Si se 

determinara que el Fondo no es sostenible 

financieramente, se proponen ajustes de 
parámetros necesarios (beneficios).

Art. 51, Ley N° 21.735

01
Elaboración

Por el AFAPP, 

conforme a las normas 

de la Superintendencia 
de Pensiones (“SP”).

02
Evaluación 

externa

Profesionales de 
reconocido prestigio.

03
Ajustes y revisión

Aspectos no ajustados 

se fundamentan; la SP 

puede instruir 
correcciones.

04
Estudio final

Se aprueba por 

Consejo Directivo en 

sesión especial; se 

envía a SP, 

Subsecretaría de 

Previsión Social, 
DIPRES y CFA
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¿Qué es el Balance Económico?

Valor actual de todos los ingresos y egresos del FAPP, en un horizonte de 75 años

VALOR ACTUAL DE LOS INGRESOS

Activos

• Cotizaciones del Seguro Social

• Cotización con Rentabilidad Protegida (se extingue en 

30 años)

• Aporte Estatal

VALOR ACTUAL DE LOS EGRESOS

Pasivos
• SIS, Beneficio por Años Cotizados y Compensación por 

Diferencias de Expectativas de Vida

• Reintegro de la Cotización con Rentabilidad Protegida

• Gastos de administración

+
=

CIFRA CLAVE

Patrimonio 
económico

De ser positivo, y tener activo del fondo 

positivo en cada uno de los 75 años, es 

una buena señal de sostenibilidad 

(necesaria pero no suficiente).

Por tanto, resulta un elemento relevante –mas no el único- para analizar la 
sostenibilidad del FAPP.
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El Balance Económico refleja el diseño del FAPP

El diseño del FAPP implica un patrimonio contable negativo; el patrimonio económico (positivo) 
complementa el análisis de su sostenibilidad.

01
Sin aporte patrimonial inicial

Evita una inmovilización 

innecesaria de recursos del Estado.

02
Pasivos desde el inicio

• La CRP, con garantía estatal 

explícita, se registra de inmediato 

como pasivo.

• El aporte inicial del FRP también 

es pasivo, no Patrimonio.

03
Balance Económico

La SP lo incorpora, mediante la 

NCG N° 353, con el fin de 

complementar el análisis de la 

sostenibilidad financiera del Fondo 

a 75 años.

Práctica comparada: sistemas equivalentes, como el Canadian Pension Plan (CPP), llevan un balance actuarial análogo al 

Balance Económico, por iguales motivos.



Las proProyecciones transitorias realizadas por el AFAPP: flujos
Los flujos proyectados definen el balance económico del FAPP:

*Los beneficios transitorios (BAC) se financian con un mecanismo transitorio (ingresos y egresos por CRP).
*Los flujos se proyectan tomando en consideración, también, variables demográficas, indicadores económicos
y de mercado laboral, entre otros.
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Valor Activos Bajo Administración (AUM) , USD Millones de 2026

Proyecciones realizadas por el AFAPP: Los activos del FAPP

Fase 3:
Crecimiento acelerado durante los 
siguientes 25 años. La holgura del fondo 
en esta etapa puede redundar en 
propuestas de alzas de beneficios o 
disminuciones en aporte estatal.

Se proyectan tres fases en la evolución de los activos del FAPP:

Fase 1:  Crecimiento durante los 

primeros 25 años, producto de los 
ingresos por la Cotización con 
Rentabilidad Protegida.

Fase 2: Decrecimiento durante los 

siguientes 25 años, producto de los 
egresos por CRP.



Balance económico del FAPP en septiembre de 2026

Patrimonio económico

Al cambio actual, el patrimonio 
económico es de US$4.500 millones de 
dólares aproximadamente. 

Al mismo tiempo, el pasivo por SIS es 
11 veces mayor al patrimonio 
económico. Lo mismo el pasivo por 
BAC.
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Resumen

EL ANÁLISIS MUESTRA

≈ USD 4.500 MM
de patrimonio económico

El Fondo cumple sus 
compromisos en todos los 
años del horizonte de 
proyección

Y nos recuerda que…

Un Patrimonio económico positivo y AUMs positivos cada 

año son condiciones necesarias, pero no suficientes

El FAPP debe cumplir sus compromisos en cada año proyectado y 

es necesario monitoreo recurrente.

El Estudio Actuarial es la herramienta fundamental para 

evaluar y velar por la sostenibilidad del Fondo.

Dicho Estudio Actuarial debe realizarse cada 3 años, por 

disposición de la ley.

El mandato de velar por la sostenibilidad exige autonomía 

y capacidad técnica.
Estas dimensiones guían el desarrollo y actuar del AFAPP.
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