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2.0 Balance General (En miles de pesos)

Fondo Auténomo de
Proteccion Previsional (FAPP)

ACTIVOS

EJERCICIO
ACTUAL

AL30/09/2026

EJERCICIO
ANTERIOR

AL30/09/2025

10.100 ACTIVO DISPONIBLE

1.586.197

385.975

10.110 Banco recaudaciones.
10.120 Banco inversiones.
10.120.10 Banco inversiones nacionales.
10.120.20 Banco inversiones extranjeras.
10.130 Banco pago seguro de invalidez y sobrevivencia
10.135 Banco pago beneficios
10.135.10 Banco pagos beneficios compensacion diferencia expectativas de vida
10.135.20 Banco beneficios por afos cotizados
10.136 Banco pago cotizacion con rentabilidad protegida
10.145 Valores por depositary en transito.
10.145.10 Valores por depositar nacionales.
10.145.20 Valores por depositar extranjeros.
10.145.30 Valores en transito.
10.145.40 Garantias entregadas en efectivo a Camaras de Compensacion
10.145.50 Garantias entregas en efectivo a contrapartes distintas de CAmara de Compensacion.

1.585.672

385.975

10.200 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

293.876.558

265.417.505

10.210 Inversiones en instituciones estatales.
10.210.10 Banco Central de Chile.
10.210.20 Tesoreria General de la Republica.
10.210.30 Bonos de Reconocimiento emitidos por el INP, DIPRECA,CAPREDENA Y bonos de vivienda
leasing emitidos por MINVU
10.220 Inversiones en instituciones financieras.
10.220.10 Depésitos a plazo en instituciones financieras.
10.220.20 Letras de Crédito.
10.220.30 Bonos emitidos e instrumentos garantizados por instituciones financierass
10.220.40 Acciones de instituciones financieras.
10.230 Inversiones en empresas.
10.230.10 Bonos y efectos de comercio de empresas publicas y privadas.
10.230.20 Bono de empresas publicas y privadas canjeables por acciones.
10.230.30 Acciones de sociedades anénimas abiertas.

10.230.40 Cuotas de fondos mutuos y cuotas de fondos de inversion ptblicos regidos por la ley N°20.712.

10.230.50 Bonos emitidos por fondos de inversion publicos regidos por la ley N°20.712.
10.235 Inversiones en activos alternativos nacionales.
10.240 Derivados nacionales.
10.250 Inversiones en el extranjero.
10.250.10 Titulos de deuda extranjero.
10.250.20 Cuotas de fondos mutuos extranjeros (variables).
10.250.30 Otros instrumentos de renta variable extranjeros.
10.250.40 Otros instrumentos extranjeros.
10.255 Inversiones en activos alternativos extranjeros.
10.260 Derivados extranjeros.
10.270 Operaciones de préstamos o mutuo de instrumentos nacionales.
10.280 Operaciones de préstamos o mutuo de instrumentos extranjeros.
10.290 Excesos de inversiones.
10.290.10 Excesos de inversion en instituciones estatales.
10.290.20 Excesos de inversion en instituciones financieras.
10.290.30 Excesos de inversion en empresas.
10.290.35 Excesos de inversion en activos alternativos nacionales.
10.290.40 Excesos de inversion en derivados nacionales.
10.290.50 Excesos de inversion en el extranjero.
10.290.55 Excesos de inversion en activos alternativos extranjeros.
10.290.60 Excesos de inversion en derivados extranjeros.
10.290.70 Excesos de préstamo en instrumentos nacionales.
10.290.80 Excesos de préstamo en instrumentos extranjeros.

125.689.670
118.934.886
6.754.784

141.240.233
101.653.441

39.586.792
26.946.655
12.792.730

14.153.925

213.348.886
213.348.886

52.068.619
52.068.619

10.300 ACTIVO TRANSITORIO

10.310 Cargos en cuentas bancarias.

10.000 TOTAL DE ACTIVOS

295.462.755

265.804.417
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2.0 Balance General (En miles de pesos)

Fondo Auténomo de
Proteccion Previsional (FAPP)

EJERCICIO EJERCICIO
PASIVOS ACTUAL ANTERIOR
AL 30/09/2026 AL 30/09/2025

20.100 PASIVO EXIGIBLE 436.961.457 201.562.257
20.110 Recaudacion del mes. - -
20.115 Recaudacion clasificada. 212.128.593 -
20.115.10 Recaudacion Clasificada de la cotizacion con rentabilidad protegida 70.513.331 -
20.115.20 Recaudacion Clasificada de la cotizacion del seguro social previsional - -
20.115.30 Recaudacion clasificada del seguro de invalidez y sobrevivencia 141.615.262 -
20.120 Recaudacion por aclarar de cotizaciones. 2.957.323 2.005.916
20.135 Diferencias por aclarar. - -
20.140 Compensacion por diferencias expectativas de vida por pagar - -
20.141 Beneficios por aios cotizados por pagar - -
20.145 Corte cup6n por pagar del bono amortizable - -
20.147 Seguro de invalidez y sobrevivencia por pagar 72 -
20.155 Prestaciones no cobradas 2.295 -
20.161 Pagos indebidos 9.176.917 728.840
20.165 Pagos en exceso. 5.215 1.105.078
20.170 Seguro de Invalidez y sobrevivencia por Identificar 937.345 -
20.175 Retribucién Administrador cartera de inversiones 18.608 -
20.176 Cotizaciones de la rentabilidad protegida por identificar 519.148 -
20.177 Cuenta por pagar Administrador FAPP - -
20.180 Bonos previsionales 417.118 -
20.180.10 Bono de seguridad previsional (BSP) 417.118 -
20.180.20 Bono amortizable (BA) - -
20.181 Fondo de Reserva de Pensiones (FRP) 210.793.356 197.722.423
20.185 Provisiones, impuestos y otros. 5.467 -
20.190 Consignaciones de empleadores enviadas por los tribunales. - -

EJERCICIO EJERCICIO

PATRIMONIO ACTUAL ANTERIOR

AL 30/09/2026 AL 30/09/2025
20.200 PATRIMONIO -141.498.702 64.242.160
20.210 Aportes patrimoniales -143.198.643 63.516.756
20.220 Cotizaciones del Seguro Social por Identificar 1.702.851 725.404
20.240 Intereses y Reajustes -2.910 -
20.270 Rentabilidad - -
20.000 TOTAL DE PASIVOS 295.462.755 265.804.417
4
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CUENTAS DE ORDEN (En miles de pesos)

Fondo Auténomo de
Proteccion Previsional (FAPP)

EJERCICIO
ACTUAL

AL 30/09/2026

EJERCICIO
ANTERIOR

A1 30/09/2025

30.110 Cotizaciones impagas.
30.110.10 Cotizaciones impagas declaradas
30.110.20 Cotizaciones impagas declaradas automaticas.
30.110.30 Cotizaciones impagas por descuadraturas de formularios de pago
30.120 Derechos por contratos de futuros, forwards y swaps nacionales.
30.130 Derechos por contratos de futuros, forwards y swaps extranjeros.
30.140 Derechos por titulos nacionales entregados en garantia.
30.150 Derechos por titulos extranjeros entregados en garantia.
30.155 Derechos por moneda nacional entregada en garantia.
30.160 Derechos por monedas extranjeras entregadas en garantia.
30.170 Derechos por contratos de promesa de suscripcion y pago de cuotas de fondos de inversion
30.171 Derechos por moneda nacional recibida en garantia.
30.172 Derechos por monedas extranjeras recibidas en garantia.
30.173 Derechos por titulos nacionales recibidos en garantia.
30.174 Derechos por titulos extranjeros recibidos en garantia.
30.200 Derechos por valores recibidos en garantia por préstamo de instrumentos de renta variable
de emisores nacionales
30.210 Derechos por valores recibidos en garantia por préstamo de instrumentos de deuda
de emisores nacionales
30.220 Derechos por valores recibidos en garantia por préstamo de instrumentos de renta variable
de emisores extranjeros
30.230 Derechos por valores recibidos en garantia por préstamos de instrumentos de duda
de emisores extranjeros
30.240 Derechos por aportes comprometidos en activos alternativos extranjeros.
30.250 Derechos por garantias asociadas a activos alternativos nacionales.

20.453.582
10.119.432
10.334.150

1.623.977
1.623.977

30.100 TOTAL CUENTAS DE ORDEN (DEBE)

20.453.582

1.623.977

30.310 Responsabilidad por cotizaciones impagas.
30.310.10 Responsabilidad por cotizaciones impagas declaradas.
30.310.20 Responsabilidad por cotizaciones impagas declaradas automaticas
30.310.30 Responsabilidad por cotizaciones impagas por descuadraturas de formularios de pago
30.320 Obligaciones por contratos de futuros, forwards y swaps nacionales.
30.330 Obligaciones por contratos de futuros, forwards y swaps extranjeros.
30.340 Obligaciones por titulos nacionales entregados en garantia.
30.350 Obligaciones por titulos extranjeros entregados en garantia.
30.355 Obligaciones por moneda nacional entregada en garantia.
30.360 Obligaciones por monedas extranjeras entregadas en garantia.
30.370 Obligaciones por contratos de promesa de suscripcion y pago de cuotas de fondos de inversion
30.371 Obligaciones por moneda nacional recibida en garantia.
30.372 Obligaciones por monedas extranjeras recibidas en garantia.
30.373 Obligaciones por titulos nacionales recibidos en garantia.

30.374 Obligaciones por titulos extranjeros recibidos en garantia.
30.400 Obligaciones por valores recibidos en garantia por préstamo de instrumentos de renta variable

de emisores nacionales
30.410 Obligaciones por valores recibidos en garantia por préstamo de instrumentos de deuda

de emisores nacionales.

30.420 Obligaciones por valores recibidos en garantia por préstamo de instrumentos de renta variable
de emisores extranjeros

30.430 Obligaciones por valores recibidos en garantia por préstamos de instrumentos de deuda

de emisores extranjeros.

30.440 Obligaciones por aportes comprometidos en activos alternativos extranjeros.

30.450 Obligaciones por garantias asociadas a activos alternativos nacionales.

20.453.582
10.119.432
10.334.150

1.623.977
1.623.977

30.300 TOTAL CUENTAS DE ORDEN (HABER)

20.453.582

1.623.977
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ESTADO DE VARIACION PATRIMONIAL DEL FONDO AUTONOMO DE PROTECCION PREVISIONAL
(En miles de pesos)

NOMBRE DEL ADMINISTRADOR DEL FAPP: ADMINISTRADOR FONDO AUTONOMO DE PROTECCION PREVISIONAL

RUT: 61.999.400-0
40.000 ESTADO DE VARIACION PATRIMONIAL

Fondo Auténomo de Proteccion

Previsional (FAPP)

EJERCICIO EJERCICIO
ACTUAL ANTERIOR
Desde 01/01/2026 | Desde 01/08/2025
AL 30/09/2026 AL 30/09/2025
40.050 PATRIMONIO INICIAL DEL FAPP 282.861.092 -
40.100 AUMENTOS DEL PATRIMONIO 672.752.788 67.707.973
40.110 Cotizaciones 646.189.237 62.929.330
40.120 Aporte del Estado - -
40.140 Prestaciones no cobradas 8.933.016 -
40.160 Donaciones, herencias y legados - -
40.180 Rentabilidad de la cartera (+) 12.430.574 1.769.493
40.187 Cotizaciones del Seguro Social por Identificar 5.199.959 3.009.150
40.190 Otros Aumentos 3 -
40.200 DISMINUCIONES DEL PATRIMONIO -1.097.112.582 -3.465.813
40.210 Transferencia al IPS para pago de Beneficios -1.075.827.558 -
40.210.10 Beneficios por afios cotizados -932.191.920 -
40.210.20 Beneficio por expectativa de vida -143.635.638 -
40.235 Gastos del Fondo -256.696 -84.960
40.240 Gastos del Administrador del FAPP -8.265.010 -535.040
40.250 Pago por retribucion de administracion de cartera de inversiones -18.608 -
40.255 Intereses y Reajuste del bono -2.910 -
40.290 Rentabilidad de la cartera (-) -12.640.858 -2.447.928
40.295 Otras disminuciones -100.942 -397.885
40.400 PATRIMONIO FINAL DEL FAPP -141.498.702 64.242.160
6
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NOTA 1: ASPECTOS LEGALES DEL FONDO AUTONOMO DE PROTECCION PREVISIONAL

a)

b)

Razdén social del Administrador del Fondo Auténomo de Proteccion Previsional

El Fondo Auténomo de Proteccion Previsional (en adelante “el Fondo” o “FAPP”) es un
patrimonio de afectacion que tiene como objetivo financiar las prestaciones del Seguro
Social Previsional, cuya administracion corresponde a un organismo auténomo,
denominado el Administrador del Fondo Auténomo de Proteccion Previsional (en adelante
“el Administrador” o “AFAPP”), conforme lo instruye la Ley 21.735 de 2025 y cuya operacién
se inicio el 1 de agosto del 2025.

Singularizacién del establecimiento del Fondo y su Administrador

El Administrador del Fondo Auténomo de Proteccién Previsional es un organismo
auténomo, de caracter técnico, dotado de personalidad juridica y patrimonio propio que fue
constituido por Ley N°21.735, que se relaciona con el Presidente de la Republica a través
del Ministerio de Hacienda y que goza de autonomia funcional conforme a lo definido en la
Ley N° 21.735.

Su objeto es administrar la gestién e inversion de los recursos del Fondo Autbnomo de
Proteccion Previsional, y velar por la maximizacién de la rentabilidad de largo plazo de dicho
Fondo, sujeta a niveles adecuados de riesgo. De igual forma, le corresponde velar por la
sustentabilidad financiera del Fondo. Para ello, el Administrador cuenta con las atribuciones
y facultades conferidas en virtud de la Ley N° 21.735.

El Fondo Auténomo de Proteccion Previsional tiene por objeto financiar las prestaciones del
Seguro Social Previsional, de conformidad con lo establecido en el articulo 24 de la Ley N°
21.735. El Fondo se constituyd como un patrimonio independiente y separado de su
Administrador, sin aportes iniciales. Los incrementos del patrimonio contable provendran en
régimen, principalmente, de los recursos recibidos por las Cotizaciones, con excepcion de
las cotizaciones del Seguro de Invalidez y Sobrevivencia y de la Cotizacién con Rentabilidad
Protegida (ambos comenzaron en agosto 2026), de la rentabilidad generada por las
inversiones y los aportes del Estado (estos ultimos, que comienzan en enero 2027). Las
disminuciones patrimoniales se generan por el pago de los beneficios por afios cotizados y
la compensacion por expectativa de vida, asi como por el financiamiento de la operacion
del Fondo y de su Administrador.

R.U.T del Administrador del Fondo Auténomo de Protecciéon Previsional
61.999.400-0.
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NOTA 2: RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a)

b)

d)

Generales:

Los estados financieros intermedios no auditados del Fondo al 30 de septiembre de 2026
han sido preparados de acuerdo con las normas impartidas por la Superintendencia de
Pensiones, y en lo no regulado por ésta, conforme a lo establecido por la Comision para el
Mercado Financiero. La base de presentacion de los Estados Financieros esta contenida
en la Norma de Caracter General N° 344 emitida con fecha 8 de agosto de 2025, la Norma
de Caracter General N°353 emitida con fecha 7 de enero de 2026, el Oficio Ordinario N°
2.195 emitido con fecha 2 de febrero del 2026 y la Norma de Caracter General N° 370
emitida con fecha 31 de julio de 2026, que modifica el Plan y Manual de Cuentas del Fondo
incorporando el Seguro de Invalidez y Sobrevivencia (SIS), todas de la Superintendencia
de Pensiones.

Periodo cubierto por los estados financieros:

Los presentes estados financieros intermedios no auditados del Fondo Auténomo de
Proteccion Previsional corresponden al 30 de septiembre de 2026 y 2025. El Estado de
Variacion Patrimonial corresponde al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de
septiembre de 2026 y, para efectos comparativos, al periodo comprendido entre el 1 de
agosto y el 30 de septiembre de 2025.

Estados financieros comparativos:

De acuerdo con lo instruido en la NCG N° 344 y sus modificaciones posteriores, el Balance
General y el Estado de Variacién Patrimonial se deben presentar de forma comparativa con
igual periodo del afio anterior. Para el Balance General, dicha comparacion corresponde al
30 de septiembre de 2025, fecha en que el Fondo ya se encontraba en operacién conforme
ala Ley N° 21.735. En el Estado de Variacién Patrimonial, las cifras del ejercicio anterior
corresponden unicamente a los dos meses transcurridos desde el inicio de operaciones del
Fondo (agosto y septiembre de 2025), a diferencia de los nueve meses que comprende el
ejercicio actual.

Valoracion de inversiones:

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 62 de la Ley N° 21.735, los recursos del Fondo
Auténomo de Proteccion Previsional se podran invertir en los instrumentos financieros,
operaciones y contratos que el articulo 45 del Decreto Ley N° 3.500, de 1980, autoriza
entre ellos: titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica o por el Banco Central
de Chile; depdsitos a plazo, bonos y otros titulos representativos de captaciones emitidos
por instituciones financieras; titulos garantizados por instituciones financieras; bonos de
empresas publicas y privadas; acciones de sociedades andnimas abiertas; cuotas de
fondos mutuos y cuotas de fondos de inversion publicos regidos por la Ley N° 20.712;
efectos de comercio emitidos por empresas publicas y privadas; instrumentos y
operaciones en el extranjero, derivados, operaciones de préstamo o mutuo de
instrumentos financieros, y otros instrumentos, operaciones y contratos que autorice la
Superintendencia de Pensiones, previo informe del Banco Central de Chile, y bajo las
condiciones que establezca el Régimen de Inversion.

10
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Los instrumentos senalados en el punto i. precedente, se valorizaran de acuerdo con lo
sefalado en el Titulo Il del Libro IV del Compendio de Normas del Sistema de Pensiones.

En materia de valorizacion de los bonos de seguridad previsional (“BSP”) y bono
amortizable (“BA”), estos deberan registrarse de acuerdo con su valorizacion en base
devengada (reajustes e intereses).

A contar del 1 de julio de 2026, la gestion de inversiones del Fondo es realizada por el
Administrador a través de gestores especializados de conformidad al régimen de
inversiones del FAPP aprobado por resolucion de la Superintendencia de Pensiones, la
politica de inversiones y solucién de conflictos de interés, aprobada por el consejo directivo
del Administrador.

Mediante Resolucion Exenta N° 56, de 11 de junio de 2026, del Administrador, adjudicé a
BCI Asset Management AGF S.A. el Mandato de Renta Fija Nacional de Corto Plazo y a
Santander Asset Management S.A. AGF el Mandato de Renta Fija Nacional de Largo Plazo,
en conformidad a las bases de licitacion aprobadas por el Administrador y tomadas de razén
por Contraloria General de la Republica, segun contratos de mandato celebrado con los
gestores. Dicha delegacion no transfiere la responsabilidad legal y fiduciaria sobre la
gestion e inversion de los recursos del Fondo, la que permanece integramente radicada en
el Administrador.

Conforme al régimen de inversiones del FAPP, la Politica de Inversiones y Solucion de
Conflictos de Interés del Administrador y a las Bases de Licitacion del Servicio de
Administracion de Carteras del FAPP, y considerando la etapa de acumulacion de activos
en que se encuentra el Fondo, los recursos se invierten unicamente en instrumentos de
renta fija nacional e intermediacién financiera, tales como: depdsitos a plazo y otros
instrumentos de deuda de corto plazo emitidos por instituciones financieras o el Banco
Central de Chile; bonos de la Tesoreria General de la Republica o del Banco Central de
Chile; bonos corporativos y bancarios; y cuotas de fondos mutuos de corto plazo nacional
(money market) aprobados por la Comision Clasificadora de Riesgo, principalmente en
atencion a las necesidades de liquidez asociadas al financiamiento de las prestaciones del
Fondo. En los proximos afios, y de manera gradual, se contempla incorporar nuevas clases
de activos, en consistencia con la estrategia de largo plazo, el perfil de riesgo del Fondo y
la evolucion de sus requerimientos de liquidez.

11
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Respecto a la rentabilidad de la cartera FAPP, se presenta la siguiente tabla:

Julio Agosto Septiembre Peri;::t.Jul-

(mensual) (mensual) (mensual) (acumulada)
AUM Inicial* 241.997 193.716 143.539 241.997
AUM Promedio* 217.468 171.352 244.634 210.787
AUM Final* 193.716 143.539 293.877 293.877
Rentabilidad Nominal Cartera 0,31% 0,43% 0,23% 0,97%
Rentabilidad Real** Cartera 0,25% 0,36% -0,21% 0,39%

*Activos bajo administracion (AUM) estan expresados en millones de pesos.
** Rentabilidad real deflactada por la variacién de la UF en el periodo respectivo.

La fluctuacion de los activos bajo administracion se ve impactada, ademas de por la
rentabilidad, por el ciclo de pago de beneficios y de recaudacion principalmente, de manera
que, en los meses que se reportan caidas de AUM, ello se verifica atendido el mayor valor
de egresos que de ingresos en el mes. El aumento en el Ultimo mes obedece al incremento
de los montos recaudados por concepto de cotizacion con rentabilidad protegida y seguro
de invalidez y sobrevivencia.

Los montos presentados incluyen la rentabilidad del ultimo trimestre obtenida por la cartera
de inversiones al 30 de septiembre del 2026, mostrando una rentabilidad acumulada de
0,97% nominal (0,39% real), periodo que contempla la gestidon de los administradores de la
cartera de inversiones iniciada el 1 de julio de 2026.

Las cifras comparativas al 30 de septiembre de 2025 corresponden a instrumentos
mantenidos bajo la gestion transitoria de la Tesoreria General de la Republica (TGR)
realizada hasta junio de 2026, de acuerdo con lo establecido en el articulo décimo transitorio
de la Ley N° 21.735 y las instrucciones impartidas por el Ministerio de Hacienda mediante
el Oficio Ordinario N° 1.573, de 31 de julio de 2025. Durante esta etapa, la TGR actué6 en
nombre del Administrador del Fondo. Durante dicho periodo, los recursos del Fondo se
invirtieron en instrumentos de intermediacion financiera y en cuotas de fondos mutuos
cuyos activos subyacentes correspondian principalmente a instrumentos de intermediacion
financiera.

A contar del 1 de julio de 2026, y de acuerdo con el articulo 29 de la misma Ley, la gestion
de las inversiones se estructura mediante mandatos licitados a gestores especializados
seleccionados mediante licitacion publica, correspondientes a Renta Fija Nacional de Corto
Plazo y Renta Fija Nacional de Largo Plazo, vigentes al 30 de septiembre de 2026.
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NOTA 3: CAMBIOS CONTABLES

Los presentes estados financieros intermedios consideran los cambios contables instruidos en el
Oficio Ordinario N° 24.763 emitido con fecha 26 de diciembre de 2025, la Norma de Caracter
General N° 353 emitida con fecha 7 de enero de 2026 y la Norma de Caracter General N° 370
emitida con fecha 31 de julio de 2026, todos de la Superintendencia de Pensiones. Esta ultima
modifica el Plan de Cuentas y las Notas Explicativas del Fondo Autbnomo de Proteccion
Previsional, principalmente para incorporar el registro separado de las cotizaciones y pasivos
asociados al Seguro de Invalidez y Sobrevivencia (SIS), entre otras modificaciones, entrando en
vigencia respecto de los estados financieros del Fondo a contar de los correspondientes al tercer
trimestre de 2026.

NOTA 4: VALORES POR DEPOSITAR, EN TRANSITO Y GARANTIAS

a) Valores por depositar

Corresponde al saldo de aquellos valores recibidos con posterioridad al cierre bancario y que
deben ser depositados al dia siguiente, en las cuentas corrientes bancarias nacionales y
extranjeras del Fondo Auténomo de Proteccién Previsional. Ademas, se incluyen aquellos valores
que a futuro seran cargados en las correspondientes cuentas de activo del Fondo, segun
instrucciones impartidas por la Superintendencia.

VALORES POR DEPOSITAR
AL 30 de septiembre de 2026 AL 30 de septiembre de 2025
Fondo Auténomo de Proteccion Fondo Auténomo de Proteccion
BANCOS DESTINATARIOS Previsional (FAPP) Previsional (FAPP)
M$ M$

Banco Recaudaciones: - -

1) Subtotal Banco Recaudaciones - -
Banco Inversiones Nacionales -
Retencion 4% Art. 74 N°7 inc. 4° LIR por corte de cupén BTU septiembre

525

2026

2) Subtotal Banco Inversiones Nacionales 525 -
Banco Inversiones extranjeras - -
3) Subtotal Banco Inversiones Extranjeras - -
4) Subtotal Banco Inversiones 525 -

6) Subtotal Banco Pagos Beneficios
Compensacion Diferencia Expectativas de Vida
7) Subtotal Banco Beneficios por Afios Cotizados - -
8) Subtotal Banco Pago Corte Cupén Bono
Amortizable

9) Subtotal Otros valores por depositar - -
10) Total valores por depositar 525 -

(1) Corresponde al 4% de retencion sobre los intereses devengados que la Tesoreria General de
la Republica aplicd con ocasion del corte de cupon de septiembre de 2026 de un instrumento
denominado en Unidades de Fomento (BTU) mantenido en cartera del Fondo, conforme a lo
dispuesto en el articulo 74 N°7 inciso cuarto de la Ley sobre Impuesto a la Renta y la Resolucién
Exenta N° 40 de 2017 del Servicio de Impuestos Internos. Dicho monto se registra en la cuenta
“Valores por Depositar” segun lo instruido por la Superintendencia de Pensiones mediante Oficio
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Ordinario N° 14.705 de fecha 10 de agosto de 2026, encontrandose al 30 de septiembre de 2026
su devolucién en tramite ante el Servicio de Impuestos Internos dentro del plazo establecido en
la citada Resolucion.

b) Valores en transito

Corresponde a los valores remesados al y desde el extranjero, que aun no han sido depositados
en una cuenta corriente de "Banco inversiones extranjeras" o "Banco Inversiones Nacionales",
segun corresponda. El Fondo no mantiene inversiones en el extranjero.

VALORES EN TRANSITO

AL 30 de septiembre de 2026

AL 30 de septiembre de 2025

Fecha
Remesa

Pais Origen

Moneda

Pais Destino Remesada

Niamero de
unidades

Valor (en miles
de pesos)

Fecha
Remesa

Pais Origen

Moneda

Pais Destino Remesada

Niamero de
unidades
remesadas

Valor (en miles
de pesos)

Total valores en Transito del Fondo Auténomo de Proteccién Previsional

Total valores en Transito del Fondo Auténomo de Proteccién Previsional

c¢) Garantias entregadas por el Fondo Auténomo de Proteccién Previsional:

Corresponde a la garantia enterada en efectivo por operaciones con instrumentos derivados. El
fondo no mantiene operaciones de derivados.

AL 30 de septiembre | AL30 de septiembre
Garantias enteradas por el Fondo Autonomo de Proteccion Previsional de 2026 de 2025

M$ M$
Garantias entregadas en efectivo a cdmaras de compensacion - -
Garantias entregadas en efectivo a contrapartes distintas a cdmaras de
compensacion

Total Garantias enteradas por el FAPP - -

NOTA 5: DIVERSIFICACION DE LOS ACTIVOS DEL FONDO AUTONOMO DE PROTECCION
PREVISIONAL

a) Politica de Inversiones:

De acuerdo con la Ley N° 21.735, la administracion de la cartera de inversiones del Fondo
Auténomo de Proteccion Previsional fue realizada en forma transitoria por la Tesoreria General
de la Republica hasta el 30 de junio de 2026, en tanto el Administrador del Fondo adjudicaba
dicha administracién a una o mas entidades mandatarias. Dicha gestion transitoria se efectué de
acuerdo con los lineamientos establecidos mediante Oficio Ord. N.° 1.573, de fecha 31 de julio
de 2025, del Ministerio de Hacienda, el que oper6 de manera transitoria como Régimen de
Inversion y Politica de Inversiones, autorizando la adquisiciéon de instrumentos financieros en el
mercado de capitales y fijando las normas de inversién aplicables a los recursos del Fondo
durante dicho periodo. Con fecha 11 de junio de 2026, el Consejo Directivo del Administrador del
Fondo Autébnomo de Proteccion Previsional adjudicé dicha administracién a dos entidades
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mandatarias, BCl Asset Management AGF S.A. y Santander Asset Management S.A. AGF,
haciéndose efectivo el traspaso de las inversiones a contar del 1 de julio de 2026 (ver Nota 19).

Durante el periodo de administracién transitoria sefialado precedentemente, el Oficio Ord. N.°
1.573 establecia los limites de inversién e instrumentos elegibles, sobre los cuales la Tesoreria
General de la Republica debia medir el cumplimiento diario y reportar semanalmente su
cumplimiento al Departamento de Finanzas y Empresas Publicas y al Subdepartamento de
Programacion Financiera, ambos de la Direccidon de Presupuestos, asi como al Coordinador de
Finanzas y Asuntos Internacionales y al Jefe de la Oficina de la Deuda Publica del Ministerio de
Hacienda.

Con fecha 2 de abril de 2026, el Consejo Directivo del Administrador del Fondo Auténomo de
Proteccion Previsional aprobd la Politica de Inversiones y Solucién de Conflictos de Interés, la
cual establece los principios de gobernanza, gestion delegada y control aplicables a las
inversiones del Fondo, conforme al Régimen de Inversiones definido por la Superintendencia de
Pensiones mediante Resolucion Exenta N° 234, de 6 de febrero de 2026. A contar del traspaso
efectivo de las inversiones el 1 de julio de 2026, dicha Politica rige la administracion delegada de
la cartera del Fondo por parte de las entidades mandatarias adjudicadas, en conjunto con los
respectivos contratos de mandato y las Bases de Licitacion del Servicio de Administracién de
Carteras del Fondo. Cabe senalar que la Politica de Inversiones y Solucion de Conflictos de
Interés se encuentra publicada en la pagina web del Fondo Auténomo de Proteccién Previsional,
en el siguiente link: https://www.fapp.cl/legislacion-normativa-y-politicas.

b) Diversificaciéon de la Cartera de Inversiones:

La diversificacion de los activos del Fondo Autdbnomo de Proteccion Previsional al 30 de
septiembre de 2026 se ajusta a los limites establecidos en la Politica de Inversiones y Solucién
de Conflictos de Interés, aprobada por el Consejo Directivo del Administrador del Fondo
Auténomo de Proteccion Previsional con fecha 2 de abril de 2026, conforme al Régimen de
Inversiones definido por la Superintendencia de Pensiones mediante Resolucion Exenta N° 234,
de 6 de febrero de 2026, y a los respectivos contratos de mandato y Bases de Licitacion del
Servicio de Administracién de Carteras del Fondo, vigentes a contar del traspaso efectivo de las
inversiones el 1 de julio de 2026. Las cifras comparativas al 30 de septiembre de 2025
corresponden a la diversificacion de activos ajustada a los lineamientos establecidos mediante
Oficio Ord. N.° 1.573, de fecha 31 de julio de 2025, del Ministerio de Hacienda, aplicables a la
gestion transitoria de inversiones realizada en dicho periodo por la Tesoreria General de la
Republica, y es la siguiente:
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Activos del Fondo Autonomo de Proteccion Previsional al 30 de septiembre de 2026 y 2025
Al 30 de septiembre de 2026 Al 30 de septiembre de 2025
Fondo Auténomo de Proteccion Previsional (FAPP) Fondo Auténomo de Proteccion Previsional (FAPP)

MM$ %Cartera MM$ %Cartera
INVERSION NACIONAL TOTAL 293.877 100,00% 265.418 100,00%
RENTA VARIABLE - - - -
Acciones

Fondos de Inversiony Otros
Activos Alternativos - - - -
RENTAFIJA 293.877 100,00% 265.418 100,00%
Instrumentos Banco Central 118.935 40,47% - -
Instrumentos Tesoreria 6.755 2,30%
Bonos de Reconocimiento y MINVU - -
Bonos de Empresas y Efectos de Comercio 12.793 4,35%
Bonos emitidos por Fondos de Inversion - -
Bonos Bancarios 39.587 13,47%
Letras Hipotecarios - - - -
Depésitos a Plazo 101.653 34,59% 213.349 80,38%
Fondos Mutuos y de Inversién 14.154 4,82% 52.069 19,62%
Activos Alternativos - - - -
Titulos Representativos de Facturas
Disponible

DERIVADOS

OTROS NACIONALES

INVERSIONES EXTRANJERA TOTAL
RENTA VARIABLE

Fondos Mutuos

Activos Alternativos

Otros

RENTAFUJA

DERIVADOS

OTROS EXTRANJEROS - - - -
TOTAL ACTIVOS 293.877 100,00% 265.418 100,00%
SUBTOTAL RENTA VARIABLE - - - -
SUBTOTAL RENTA FIJA 293.877 100,00% 265.418 100,00%
SUBTOTAL DERIVADOS - - - -
SUBTOTAL OTROS

Al 30 de septiembre de 2026, la totalidad de los activos del Fondo se mantiene invertida en
instrumentos de renta fija de mercado nacional, sin participacién en renta variable, activos
alternativos, derivados ni inversiones en el extranjero, conforme a las restricciones del régimen
de inversiones del FAPP, de la Politica de Inversiones y de las Bases de Licitacion del Servicio
de Administracién de Carteras del Fondo (ver Nota 2 letra d). Las cifras comparativas al 30 de
septiembre de 2025 reflejaban igual restriccion bajo la administracién transitoria de la Tesoreria
General de la Republica (Oficio Ord. N.° 1.573 de 2025), con una cartera concentrada en
Depositos a Plazo y Fondos Mutuos, que a contar del traspaso del 1 de julio de 2026 se diversifico
incorporando instrumentos del Banco Central de Chile, de la Tesoreria, Bonos Bancarios y bonos
de empresas. Cabe precisar que dicha exposicion a instrumentos del Banco Central de Chile
corresponde a inversion directa, a través de las carteras de inversion licitadas; a diferencia de la
posicion mantenida transitoriamente al 30 de junio de 2026 bajo la gestion de la Tesoreria General
de la Republica, constituida integramente por operaciones de pacto de retrocompra con colateral
del Banco Central de Chile (ver Nota 6), estructura que dejo de utilizarse a contar del traspaso de
las carteras a los administradores externos.
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NOTA 6: CUSTODIA DE LOS ACTIVOS DEL FONDO AUTONOMO DE PROTECCION
PREVISIONAL

Por aplicacion de lo establecido en el Articulo 44 del D.L. N.° 3.500 de 1980, el Administrador del
Fondo debera mantener en todo momento la custodia de las inversiones del Fondo en el Banco
Central de Chile, en las instituciones extranjeras que éste autorice para el caso de las inversiones
de la letra j) del Articulo 45 del D.L. 3.500 y en las empresas de depdsito de valores a que se
refiere la Ley N.° 18.876.

Dando cumplimiento a la citada norma, en el siguiente cuadro se pueden apreciar los montos de
inversiones del Fondo custodiados en instituciones autorizadas al 30 de septiembre de 2026 y
2025, asi como también el valor de los restantes instrumentos u operaciones que conforman la
cartera de Inversiones.

CUSTODIA DE TiTULOS
Al 30 de septiembre de 2026 Al 30 de septiembre de 2025
Instituciones Fondo Auténomo de Proteccion Previsional (FAPP) | Fondo Auténomo de Proteccion Previsional (FAPP)

M$ % Cartera M$ % Cartera
Titulos en Depésito Central de Valores 293.876.558 100,00% 265.417.505 100,00%
Titulos en custodia extranjera - - - -
Monto total custodiado 293.876.558 100,00% 265.417.505 100,00%
Titulos en préstamo de emisores nacionales - - - -
Titulos en préstamo de emisores extranjeros
Titulos nacionales entregados en garantia
Titulos extranjeros entregados en garantia
Instrumentos u operaciones no susceptibles de
ser custodiados - - - -
Total Cartera de Inversiones 293.876.558 100,00% 265.417.505 100,00%

El Administrador del Fondo Auténomo de Proteccion Previsional, en cumplimiento de lo instruido
en el Compendio de Normas de la Superintendencia de Pensiones, Libro IV, Titulo I, Letra D
“Custodia de Titulos y Valores de los Fondos de Pensiones y del Encaje”, Capitulo VII “Informes
Periodicos”, y con el objetivo de resguardar la existencia de los instrumentos financieros que
componen la cartera de inversiones, efectud revisiones periédicas sobre la custodia, el registro y
la administracion de dichas inversiones, verificando la existencia, correcta valorizacion y
conciliacion de los saldos informados por la Tesoreria General de la Republica como gestora
transitoria hasta el 30 de junio de 2026, y por los administradores externos mandatarios, BCI
Asset Management AGF S.A. y Santander Asset Management S.A. AGF a contar del 1 de julio de
2026. Como resultado de las revisiones internas realizadas durante el periodo comprendido entre
el 1 de enero y el 30 de septiembre de 2026, no se detectaron hallazgos que informar.

NOTA 7: EXCESOS Y DEFICIT DE INVERSION
a) Cuadro de excesos de inversion

Corresponde al monto de las inversiones del Fondo Auténomo de Proteccion Previsional que
excedan los limites establecidos en el Régimen de Inversién del Fondo.

Cabe mencionar que, para el periodo contable comprendido entre el 1 de enero de 2026 y el 30
de junio de 2026, rigieron los limites establecidos mediante Oficio Ord. N.° 1.573 de 31 de julio
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de 2025 del Ministerio de Hacienda y las excepciones indicadas en el mismo, en particular lo
senalado en el punto 8.4 del mencionado oficio, conforme a la informacién proporcionada por la
Tesoreria General de la Republica como gestora transitoria de las inversiones del Fondo. A contar
del 1 de julio de 2026, rigen los limites establecidos en los Limites Internos de Inversién y en la
Politica de Inversiones y Solucion de Conflictos de Interés, aprobados por el Consejo Directivo
del Administrador del Fondo Auténomo de Proteccion Previsional, dentro del Régimen de
Inversién del Fondo definido por la Superintendencia de Pensiones mediante Resolucion Exenta
N° 234, de 6 de febrero de 2026, aplicables a la gestidon delegada de los administradores externos
mandatarios BCl Asset Management AGF S.A. y Santander Asset Management S.A. AGF.
Conforme a la informacion proporcionada tanto por la Tesoreria General de la Republica, respecto
del periodo bajo su administracion, como por los administradores externos mandatarios, respecto
del periodo bajo su gestion, se reporta pleno cumplimiento de los limites de inversion aplicables
durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de septiembre de 2026.

N° de limite
establecido en Monto en % respectodel | Fechaen que
° P . q Fecha de Origen del
el Exceso de valorde la se origino el . .
. . enajenacion exceso
Régimen de Inversion M$ cartera exceso
Inversién
Total

b) Cuadros de déficits de inversion

Corresponde al monto de las inversiones del Fondo Autbnomo de Proteccidn Previsional que se
encuentren en déficits de acuerdo con los limites establecidos en el Régimen de Inversion del
Fondo.

Cabe mencionar que, para el periodo contable comprendido entre el 1 de enero de 2026 y el 30
de junio de 2026, rigieron los limites establecidos mediante Oficio Ord. N.° 1.573 de 31 de julio
de 2025 del Ministerio de Hacienda, conforme a la informacion proporcionada por la Tesoreria
General de la Republica como gestora transitoria de las inversiones del Fondo. A contar del 1 de
julio de 2026, rigen los limites establecidos en los Limites Internos de Inversién y en la Politica
de Inversiones y Solucién de Conflictos de Interés, aprobados por el Consejo Directivo del
Administrador del Fondo Auténomo de Proteccién Previsional, dentro del Régimen de Inversion
del Fondo definido por la Superintendencia de Pensiones mediante Resolucion Exenta N° 234,
de 6 de febrero de 2026, aplicables a la gestion delegada de los administradores externos
mandatarios BCl Asset Management AGF S.A. y Santander Asset Management S.A. AGF.
Conforme a la informacion proporcionada tanto por la Tesoreria General de la Republica, respecto
del periodo bajo su administracion, como por los administradores externos mandatarios, respecto
del periodo bajo su gestidn, se reporta pleno cumplimiento de los lineamientos de inversién
aplicables durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de septiembre de 2026.
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N° de limite
establecido en Monto en
el Déficits de

Régimen de Inversion M$

Inversion

% respecto del
valorde la
cartera

Fecha en que
se originé el
exceso

Fecha de
enajenacion

Origen del
exceso

Total

NOTA 8: CARGOS EN CUENTAS CORRIENTES BANCARIAS

El saldo de esta cuenta de activo transitorio del Fondo Auténomo de Proteccion Previsional
representa los cargos efectuados en las cartolas de las cuentas bancarias, que no corresponden
a cheques emitidos por el Fondo que se encuentran pendientes de aclaracion o pago por parte

del Administrador.

CARGOS BANCARIOS EN CUENTAS CORRIENTES BANCARIAS

Concepto

AL 30 de septiembre de 2026 |[Al 30 de septiembre de 2025

M$

M$

Cargos Banco Recaudacion

- 937

Cargos Banco Inversiones Nacionales

Cargos Banco Inversiones Extranjeras

Cargos Banco Pago Seguro de Invalidez y Sobrevivencia

Cargos Banco Pago Beneficios Compensacion Diferencia

Expectativas de Vida

Cargos Banco Pago Beneficios por Afios Cotizados

Cargos Banco Pago cotizacion con rentabilidad protegida

Total Cargos Bancarios

- 937

Las cifras comparativas al 30 de septiembre de 2025 se presentan reclasificadas conforme a la
nueva estructura del cuadro de esta nota, establecida por la Norma de Caracter General N° 370
de la Superintendencia de Pensiones, vigente a contar de los presentes estados financieros.
Dicho monto corresponde a cargos registrados en las cartolas de las cuentas bancarias de
recaudacion del Fondo, pendientes de aclaracion o pago por parte del Administrador a esa fecha,
clasificandose en su totalidad bajo el concepto “Cargos banco Recaudacion”. Al 30 de septiembre
de 2026 no existen cargos bancarios pendientes de aclaracion o pago en las cuentas bancarias

del Fondo.
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NOTA 9: RECAUDACION POR ACLARAR DE COTIZACIONES

En esta cuenta se registran las transferencias de recaudacion desde la cuenta Recaudacion del
Mes, para la cual no se haya recibido documentacion de respaldo o cuya documentacion se
encuentre incompleta o no alcanzo6 a ser revisada.

Antigiiedad de las partidas AL 30 de septiembre de 2026 AL 30 de septiembre de 2025
R % del saldo % del saldo
pendientes Monto en M$ Monto en M$

Hasta 30 dias 2.957.323 100,00% 2.005.916 100,00%
Entre 31y 60 dias
Entre 61y 180 dias
Mas de 180 dias
Total saldo pendiente de

. P 2.957.323 100,00% 2.005.916 100,00%
aclaracion

NOTA 10: DIFERENCIAS POR ACLARAR

Esta cuenta registra las diferencias positivas entre el monto de cotizaciones del Seguro Social
Previsional efectivamente pagadas y el total a pagar registrado en la planilla de resumen
correspondiente y que a la fecha de los estados financieros intermedios estan en proceso de
aclaracion.

El saldo de esta cuenta en el Fondo de Proteccion Previsional al 30 de septiembre de 2026 y
2025 era de M$0, respectivamente.

NOTA 11: DEVOLUCION A EMPLEADORES POR PAGOS EN EXCESO

Corresponde al monto de los pagos efectuados en exceso que estén respaldados por la
aceptacién definitiva de las respectivas solicitudes de devolucién y que, al 30 de septiembre de
2026 y 2025, respectivamente, aun estan pendiente de devolucion a los empleadores.

DEVOLUCION A EMPLEADORES POR PAGOS EN EXCESO

Concepto

AL 30 de septiembre de 2026

AL 30 de septiembre de 2025

M$

M$

Devolucion a empleadores por pagos en excesos

5.215

1.105.078

NOTA 12: FONDO DE RESERVA DE PENSIONES (FRP)

Corresponde registrar las transferencias de recursos al FAPP desde el Fondo de Reserva de
Pensiones (FRP) para el financiamiento de los beneficios del Seguro Social Previsional (SSP),
que se encuentren pendientes de reintegro a la fecha de cierre del ejercicio.
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AL 30 de septiembre | AL30 de septiembre
de 2026 de 2025
Concepto Monto en M$ Monto en M$

Saldo Ejercicio Anterior (Cierre 2025) 200.196.177 -
Transferencias recibidas desde el FRP 195.360.000
Intereses y reajustes devengados del ejercicio 10.597.180 2.362.423
Sobrecargos devengados del ejercicio - -
Reintegros al FRP realizados en el ejercicio (a contar del
ano 20 de publicada la ley) ’ i
Saldo final del Fondo de Reserva de Pensiones (FRP) 210.793.356 197.722.423

De acuerdo con lo dispuesto en la Ley N°21.735, la obligacion de reintegro al Fondo de Reserva
de Pensiones solo resulta exigible a contar del vigésimo afio de publicada dicha ley, por lo que, a
la fecha de los presentes estados financieros, no corresponde efectuar reintegros y el saldo de
esta cuenta representa la totalidad de los recursos transferidos por el FRP, mas sus intereses
devengados, pendientes de restitucion. El incremento del saldo respecto del 30 de septiembre de
2025 corresponde exclusivamente al interés devengado durante el ejercicio, no habiéndose
solicitado por parte del Administrador ni recibido nuevas transferencias desde el FRP en el
periodo.

NOTA 13: PROVISION

a) Provision, Impuestos y Otros

Corresponde registrar los valores correspondientes a las obligaciones devengadas por el Fondo
Autonomo de Proteccion Previsional y toda otra provision que autorice previamente esta
Superintendencia de acuerdo con las normas vigentes.

El saldo presentado al 30 de septiembre de 2026 y 2025 corresponde al registro de los valores
correspondientes a las obligaciones devengadas por el traspaso a la cuenta Provisiones,
Impuestos y Otros de los ingresos contabilizados en las cuentas corrientes Banco Recaudacion
que han sido determinados como abonos indebidos, como resultado de los procesos de controles
operacionales de recaudacion, de acuerdo con lo que instruye la norma de caracter general NCG
N° 348.

A continuacion, se presenta el detalle de la composicidén de esta cuenta al 30 de septiembre de
2026.
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PROVISION, IMPUESTOS Y OTROS
AL 30 de septiembre de 2026
Conceptos FAPP
Desglose Fecha de vencimiento M$
ABONOS INDEBIDOS CTAS. RECAUDACION 02.2026 177
ABONOS INDEBIDOS CTAS. RECAUDACION 05.2026 1.660
ABONOS INDEBIDOS CTAS. RECAUDACION 06.2026 138
ABONOS INDEBIDOS CTAS. RECAUDACION 07.2026 1.780
ABONOS INDEBIDOS CTAS. RECAUDACION 08.2026 1.615
ABONOS INDEBIDOS CTAS. RECAUDACION 09.2026 97
Total Provision, impuestos y otros 5.467

A continuacion, se presenta el detalle de la composicion de esta cuenta al 30 de septiembre de
2025.

PROVISION, IMPUESTOS Y OTROS
AL 30 de septiembre de 2025
Conceptos FAPP
Desglose Fecha de vencimiento M$

Total Provision, impuestos y otros -

NOTA 14: CONSIGNACIONES DE EMPLEADORES ENVIADAS POR LOS TRIBUNALES

Representa el monto de los valores consignados por los empleadores y enviados por los
Tribunales de Justicia, a raiz de fallos de primera instancia en juicios de cobranza de cotizaciones
para el Fondo Auténomo de Proteccion Previsional, los cuales deben quedar a la espera de que
se resuelva una apelacion interpuesta por los demandados, de acuerdo con lo dispuesto en el
Articulo N° 8 de la Ley N° 17.322.

El saldo de esta cuenta en el Fondo Auténomo de Proteccién Previsional al 30 de septiembre de
2026 y 2025 era de M$0, respectivamente.

NOTA 15: SUSTENTABILIDAD DEL FONDO AUTONOMO DE PROTECCION PREVISIONAL

El Administrador del Fondo Autéonomo de Proteccion Previsional ha preparado al 30 de
septiembre de 2026, un informe denominado Balance Econémico del Fondo Auténomo de
Proteccion Previsional, que contiene los analisis y proyecciones de caracter econdmico-financiero
que permiten evaluar la sustentabilidad del Fondo en el largo plazo. Asimismo, se debe sefialar

22



>

Documentos con Validez Legal Ley N° 19.799. Certificado por E-Sign S.A.

—J AuTOnOMO

que el referido informe no es parte integrante de los presentes estados financieros, no obstante,
constituye un antecedente relevante para el analisis de la sustentabilidad del Fondo. En
consecuencia, para una evaluacion detallada de dicha sustentabilidad, se debe remitir a la
informacion contenida en el documento citado, disponible en www.fapp.cl.

En cumplimiento de lo dispuesto en la seccion Il Transitoria de la NCG N° 353 de la
Superintendencia de Pensiones, y no habiendo sido emitido a la fecha el primer estudio actuarial
del Fondo establecido en el articulo 51 de la Ley N° 21.735, el Consejo Directivo del Administrador
del Fondo (AFAPP) aprobd, como base para la elaboracion del Balance Econdémico, el uso de los
antecedentes, supuestos, analisis y modelamientos de elaboracion propia desarrollados por la
Direccion de Sostenibilidad del Administrador.

NOTA 16: ESTADO DE VARIACION PATRIMONIAL

a) Otros aumentos o disminuciones

El saldo de Otros Aumentos en el Patrimonio del Fondo Autbnomo de Proteccion Previsional al
30 de septiembre de 2026 ascendio a M$3, correspondiente a la actualizacion de la retencion del
4% establecida en el articulo 74 N° 7, inciso cuarto, de la Ley sobre Impuesto a la Renta por el
corte del cupén se septiembre 2026 de un instrumento denominado en Unidades de Fomento
(BTU) mantenido en cartera del Fondo (ver Nota 4). Al 30 de septiembre de 2025 no se registraron
montos por este concepto.

Por su parte, el saldo de Otras Disminuciones del Patrimonio del Fondo ascendié a M$100.942
al 30 de septiembre de 2026 (M$397.885 al 30 de septiembre de 2025), por los siguientes
conceptos: (i) identificacion de Pagos Indebidos, debiendo ser reclasificados desde las cuentas
de Aportes Patrimoniales y Cotizaciones del Seguro Social por Identificar; (ii) reclasificacion de
Prestaciones No Cobradas abonadas a la cuenta Aportes Patrimoniales, y por el proceso de
Devolucion de Pagos en Exceso; vy, (iii) el ajuste por retencion del 4% establecida en el articulo
74 N° 7, inciso cuarto, de la Ley sobre Impuesto a la Renta, asociado al corte de cupén de julio
de 2026 de un instrumento denominado en Unidades de Fomento (BTU) mantenido en la cartera
del Fondo.

A continuacion, se presenta el detalle de la composicién de esta cuenta al 30 de septiembre de
2026.
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PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 01 DE ENERO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2026

Codigo Nombre de item N° Concepto Monto en miles de pesos

40.190 |Otros Aumentos 3
1{Retencidn 4% Art. 74 N°7 inc. 4° LIR por corte de cup6n BTU septiembre 2026 3

40.295 |Otras Disminuciones 100.942
1|Cargo de Cotizaciones del SS por Identificar con abono a Pagos Indebidos 28.731
2|Cargos de Aportes Patrimoniales por devolucion Pagos en Exceso 21.175
3|Cargo de Aportes Patrimoniales con abono a Prestaciones no Cobradas 33.700
4|Cargo de Aportes Patrimoniales con abono a Pagos Indebidos 17.243
5|Retencion 4% Art. 74 N°7 inc. 4° LIR por corte de cupdn julio 2026 93

A continuacién, se presenta el detalle de la composicion de esta cuenta al 30 de septiembre de
2025.

PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 01 DE AGOSTO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025

Codigo Nombre de item N° Concepto Monto en miles de pesos
40.190 |Otros Aumentos -

40.295 |Otras Disminuciones 397.885
1|Cargo de Cotizaciones del SS por Identificar con abono a Pagos Indebidos 362.497
2|Cargos de Aportes Patrimoniales por devolucion Pagos en Exceso 35.388

b) Gastos rebajados del Patrimonio del Fondo Auténomo de Proteccion Previsional

Al 30 de septiembre de 2026, el monto en pesos rebajado del Patrimonio del Fondo por concepto
de traspasos al Administrador para cubrir los gastos fue de M$8.521.706 (M$620.000 al 30 de
septiembre de 2025), que se destinaron a gastos del Fondo Autbnomo de Proteccion Previsional
por M$256.696 (M$84.960 al 30 de septiembre de 2025) y a gastos de administracion y
operaciones del Administrador del Fondo Auténomo de Proteccion Previsional por M$8.265.010
(M$535.040 al 30 de septiembre de 2025), de acuerdo con el presupuesto establecido en el
articulo 31 de la Ley N° 21.735 y definido mediante Resolucion Afecta N° 1 del Administrador del
Fondo Autbnomo de Proteccion Previsional, visada por el Ministerio de Hacienda, emitida con
fecha 14 de enero de 2026, la cual fue tomada en razén por la Contraloria General de la Republica
con fecha 15 de enero de 2026.

A continuacion, se presenta el detalle de la composicién de esta cuenta al 30 de septiembre de
2026.

PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 01 DE ENERO Y EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2026
Cadigo Nombre de item N° Concepto Monto en miles de pesos
40.235 |Gastos del Fondo 256.696
1|Servicios Externos Legales y Contables FAPP 193.977
2|Gastos asociados a procesos de licitacion de administradores de cartera. 28.944
3|Pagos por Servicios de Custodia de Valores 17.446
4|Gastos por Cargos Bancarios en Cuentas Corrientes FAPP 16.329
40.240 Gastos del Administrador del FAPP 8.265.010
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A continuacion, se presenta el detalle de la composicién de esta cuenta al 30 de septiembre de
2025.

PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 01 DE AGOSTO Y EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025

Cadigo Nombre de item N° Concepto Monto en miles de pesos
40.235 Gastos del Fondo 84.960

1/Servicios Externos Legales y Contables FAPP 84.960
40.240  |Gastos del Administrador del FAPP 535.040

Cabe senalar que, en los gastos del Administrador Fondo Auténomo de Proteccion Previsional,
se considera los siguientes conceptos, referidos a transacciones entre partes relacionadas del
Administrador:

a) Al 30 de septiembre de 2026 y 2025, el Fondo Auténomo de Proteccion Previsional no
posee empresas relacionadas.

b) Los miembros del Consejo Directivo son nombrados por el Presidente de la Republica de
acuerdo con lo que sefiala la Ley 21.735 y percibiran una dieta equivalente a dieciocho
unidades de fomento por cada sesion a que asistan, con un maximo de 14 sesiones por
mes calendario. La o el Presidente del Consejo Directivo, o quien le subrogue, percibira
igual dieta, aumentada en dos unidades de fomento. Para el periodo comprendido entre
el 1 de enero y el 30 de septiembre de 2026, el total de dietas brutas percibidas por el
Consejo Directivo ascendié a M$337.714 (M$93.686 para el periodo comprendido entre
el 1 de agosto y el 30 de septiembre de 2025), monto reconocido en los gastos del
Administrador.

c) Los ejecutivos claves estan conformados por el Director de Auditoria, el Director Ejecutivo
y sus reportes directos, designados en el marco de lo que define la normativa. Para el
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de septiembre de 2026, las
remuneraciones brutas percibidas por los ejecutivos claves, ascendié a M$1.070.772
(M$126.829 para el periodo comprendido entre el 1 de agosto y el 30 de septiembre de
2025).

NOTA 17: HECHOS POSTERIORES

Con fecha 5 de octubre de 2026, la Contraloria General de la Republica remitid el Oficio
N°189764/2026 al Administrador del Fondo Auténomo de Protecciéon Previsional, solicitando un
informe juridico respecto de la presentacion efectuada por la Direccion de Presupuestos (en
adelante “DIPRES”) mediante Oficio Ordinario N°2416 de fecha 28 de septiembre de 2026. Dicha
presentacion de DIPRES solicita un pronunciamiento sobre la oportunidad y forma de entero del
aporte anual del Estado al Fondo Auténomo de Proteccion Previsional, establecido en la letra e)
del articulo 24 de la Ley N°21.735. En particular, DIPRES consulta acerca del nimero de cuotas
y mes en que comienza el referido aporte. El mencionado requerimiento descansa en la premisa
de que el primer aporte estatal recién comenzaria a devengarse en el afio 2028.
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Cabe senalar que, el balance econdmico que acompafa a los presentes estados financieros se
confecciono, sobre la base de los informes financieros de DIPRES que se analizaron durante la
discusion de la ley N° 21.735 y en forma posterior a la publicacion de esta, conforme a los cuales
el primer aporte estatal comenzaria a devengarse en el afio 2027, lo que, ademas, concuerda
con la interpretacion que este organismo efectud de la letra e) del articulo 24 de la Ley N°21.735.

A la fecha de emisidon de los presentes estados financieros intermedios, el Administrador ha
informado al tenor de lo requerido por la Contraloria General de la Republica en el marco de la
mencionada consulta, dando a conocer que la interpretacion de este Administrador es la
antedicha.

Entre el 1 de octubre de 2026 y la fecha de emision de estos estados financieros intermedios, no
han ocurrido otros hechos posteriores que puedan afectar significativamente la presentacién de
los presentes estados financieros intermedios.

NOTA 18: APORTES PATRIMONIALES

Corresponde registrar en el Fondo los ingresos y egresos autorizados por la normativa vigente,
por concepto de cotizaciones, donaciones, herencias, legados y aporte estatal, que forman parte
del Patrimonio del Fondo Auténomo de Proteccién Previsional.

Esta cuenta recibe, entre otros conceptos, las cotizaciones del Seguro Social Previsional (SSP)
que, una vez identificadas y clasificadas conforme al proceso de Recaudacién Clasificada, se
traspasan definitivamente al Patrimonio del Fondo, a diferencia de las Cotizaciones con
Rentabilidad Protegida (CRP) y del Seguro de Invalidez y Sobrevivencia (SIS), que permanecen
registradas en el Pasivo Exigible del Fondo en sus respectivas cuentas de destino. La presente
nota corresponde a la primera presentacion de esta informacion en los estados financieros del
Fondo, conforme a la incorporacion de la Nota 18 dispuesta por la Norma de Caracter General
N°370.
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AL30 de septiembre de | AL30 de septiembre de
Concepto 2026 2025
Monto en M$ Monto en M$

Saldo Ejercicio Anterior (Diciembre Afio 2025) 281.669.329 -
Cotizaciones del Seguro Social Previsional clasificada
raspasadios ol patrifmmo y 659.739.573 65.213.076
Aportes del Estado - -
Aportes de terceros, donaciones, herencias, legados u
otros aportes autorizados i i
Restitucion de recursos presupuestarios no ejecutados 71.553 i
por alAFAPP
Distribucién de rentabilidad nominal positiva 12.430.574 1.769.493
Subtotal aumentos del ejercicio 672.241.700 66.982.569
Prestaciones del Seguro Social Previsional financiadas 1.075.827.558 i
con cargo al FAPP
Gastos de operacion devengados 8.521.706 620.000
Retribucion por administracion de carteras de inversion 18.608 -
Distribucion de rentabilidad nominal negativa (1) 12.640.858 2.447.928
;);:;c:::gfos autorizados por la Superintendencia de 100.942 397.885
Subtotal disminuciones del ejercicio 1.097.109.672 3.465.813
Saldo final Aportes Patrimoniales -143.198.643 63.516.756

(1) Considera, principalmente, el devengo de intereses y reajustes asociados al FRP
presentado en la Nota 12.

NOTA 19: HECHOS RELEVANTES

e Con fecha 7 de enero de 2026, la Superintendencia de Pensiones mediante la NCG N° 353,
instruye modificaciones respecto de la normativa sobre presentacion y la confeccion de los
Informes Financieros del Fondo Autbnomo de Proteccidon Previsional.

e Con fecha 9 de enero de 2026, el Fondo comenzé a transferir mensualmente al Instituto de
Previsién Social los fondos para el pago de los beneficios establecidos en la Ley N° 21.735,
relacionados con el Beneficio por Afios Cotizados (BAC) y la Compensacion por Diferencia
de Expectativa de Vida (CEV).

o Con fecha 2 de febrero de 2026, la Superintendencia de Pensiones emite Oficio Ordinario N°
2195, el cual sefiala que las modificaciones introducidas por la Norma de Caracter General
N° 353 seran aplicables a los Estados Financieros del Fondo correspondientes a septiembre
y diciembre de 2025.

e Con fecha 4 de febrero de 2026, se recibio Oficio Ordinario N° 2.298 emitido por la
Superintendencia de Pensiones, mediante el cual instruye remitir, en forma conjunta los
Estados Financieros, un Informe elaborado por los Auditores Externos respecto de las
transacciones y saldos con Relacionados revelados en los Informes Financieros.
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Con fecha 6 de febrero de 2026, mediante Resolucion Exenta N°234 la Superintendencia de
Pensiones definio el Régimen de Inversiones del Fondo.

Con fecha 20 de febrero de 2026, la Superintendencia de Pensiones mediante la NCG N°358,
instruye modificaciones al Titulo XIX del Libro Il sobre Beneficios Previsionales del
Compendio de Normas del Sistema de Pensiones, incorporando en la Letra C, Compensacion
por Diferencias de Expectativa de Vida (CEV), una nueva disposicidon que reconoce como
beneficiarias de dicha compensacion a las pensionadas en retiro programado que, al 1 de
julio de 2008, registren saldo cero en su cuenta de capitalizacién individual por concepto de
cotizaciones obligatorias, otorgandoles derecho al monto minimo del beneficio, siempre que
cumplan los demas requisitos de acceso. Dichas modificaciones rigen a partir del proceso de
concesion del mes de abril y pago correspondiente a mayo de 2026, considerando el devengo
de los beneficios desde enero de 2026.

Con fecha 3 de marzo de 2026, la Superintendencia de Pensiones mediante la NCG N° 359,
instruye modificaciones sobre el Titulo Xlll. Del Administrador del Fondo Auténomo de
Proteccion Previsional, del Libro IV Compendio de normas del Sistema de Pensiones,
referidas a la Memoria Anual.

Con fecha 4 de marzo de 2026, la Superintendencia de Pensiones mediante la NCG N° 360,
instruye modificaciones sobre el Titulo Xlll. Del Administrador del Fondo Auténomo de
Proteccion Previsional, del Libro IV Compendio de normas del Sistema de Pensiones. Deber
fiduciario y regulacion de conflictos de intereses para el Administrador del Fondo Autbnomo
de Proteccion Previsional.

Con fecha 27 de marzo de 2026, la Superintendencia de Pensiones mediante la NCG N° 361,
instruye modificaciones sobre el Titulo XIX Del Libro Ill del Compendio de normas del Sistema
de Pensiones. Cotizacion con Rentabilidad Protegida del Seguro Social Previsional de la Ley
N°21.735, Bono de Seguridad Previsional y Bono Amortizable.

Con fecha 1 de abril de 2026, la Superintendencia de Pensiones mediante Oficio Reservado
N° 6.520, remite observaciones a proyecto de Politica de Inversiones y de Solucién de
Conflictos de Interés e indica que lo expuesto en el mencionado oficio no es impedimento
para que la politica, remitida por el Fondo Auténomo de Proteccion Previsional mediante carta
de fecha 27 de marzo, sea publicada.

Con fecha 9 de abril de 2026, la Superintendencia de Pensiones mediante la NCG N° 362,
instruye modificaciones sobre el Titulo | Del Libro IV del Compendio de normas del Sistema
de Pensiones. Establece instrucciones para el Caélculo de los Limites aplicables a las
operaciones con instrumentos derivados.

Con fecha 27 de abril de 2026, el Consejo Directivo del Administrador del Fondo Auténomo
de Proteccion Previsional acordd, en uso de la facultad establecida en el numeral 12 de la
NCG N°361, habilitar excepcionalmente el pago directo del Bono de Seguridad Previsional,
sin proceder a su canje por Bono Amortizable, respecto de todos los Bonos de Seguridad
Previsional emitidos entre agosto y diciembre de 2026, considerando razones de eficiencia
operacional y de una adecuada proteccion de los afiliados y futuros pensionados.
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Con fecha 29 de abril de 2026, la Superintendencia de Pensiones mediante la NCG N°363,
instruye modificaciones sobre el Titulo IV Del Libro | del Compendio de normas del Sistema
de Pensiones, referidas a estados de cuenta personal, cotizaciones con rentabilidad protegida
Ley 21.735 e informacion que deberan disponibilizar las Administradoras de Fondos de
Pensiones en la cartola cuatrimestral.

Con fecha 18 de mayo de 2026, la Superintendencia de Pensiones mediante la NCG N°364,
instruye modificaciones sobre los libros Il y IV del Compendio de normas del Sistema de
Pensiones, referidas a la contabilidad de los fondos de pensiones y del Fondo Auténomo de
Proteccion Previsional.

Con fecha 1 de junio de 2026, entré6 en operacién el Sistema Unico de Cobranza de
Cotizaciones (SUCC), conforme a lo instruido por la Superintendencia de Pensiones mediante
la NCG N°339, asumiendo la Tesoreria General de la Republica la etapa de cobranza
prejudicial de las cotizaciones previsionales adeudadas, en los términos del articulo 19 del
D.L. N°3.500, modificado por la Ley N°21.735. Las gestiones de cobranza de las cotizaciones
del Seguro Social Previsional que financian al Fondo Auténomo de Proteccién Previsional se
realizan a través de este mismo sistema, en las mismas condiciones y con las mismas
obligaciones que las Administradoras de Fondos de Pensiones, incluyendo el financiamiento
proporcional de los gastos asociados a su operacién con cargo al presupuesto del
Administrador del Fondo.

Con fecha 11 de junio de 2026, el Consejo Directivo concluyé el proceso de licitacion publica
y acordd adjudicar el mandato de inversiéon de largo plazo a Santander Asset Management
S.A. Administradora General de Fondos y el mandato de inversion de corto plazo o money
market a BCl Asset Management Administradora General de Fondos S.A., acuerdo que fue
ejecutado mediante Resolucion Exenta N° 56 de la misma fecha. La adjudicacion de dichos
mandatos constituye un hito relevante para el inicio de la administracién e inversion de los
recursos del Fondo Autbnomo de Proteccidén Previsional conforme al modelo establecido en
la Ley N° 21.735, poniendo término a la gestion transitoria de inversiones por parte de la
Tesoreria General de la Republica.

Con fecha 26 de junio de 2026, el Administrador del Fondo Auténomo de Proteccion
Previsional suscribi6 los contratos de administracion de cartera de inversiones con Santander
Asset Management S.A. Administradora General de Fondos y BCl Asset Management
Administradora General de Fondos S.A., en el marco de la adjudicacién acordada por el
Consejo Directivo con fecha 11 de junio de 2026. Ambos contratos entraron en vigencia con
fecha 1 de julio de 2026, fecha a partir de la cual dichas entidades asumieron la administracion
efectiva de las carteras de inversion de largo plazo y de corto plazo, respectivamente.

Con fecha 30 de junio de 2026, la Superintendencia de Pensiones mediante la NCG N°366,
incorpora el Titulo Xll en el Libro | y modifica el Titulo XIX del Libro V, todos del Compendio
de normas del Sistema de Pensiones. Informacion de cotizaciones con rentabilidad protegida.

Con fecha 30 de junio de 2026, concluy6 la administracion de la cartera de inversiones que
realizé en forma transitoria la Tesoreria General de la Republica, de acuerdo con la Ley N°
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21.735, hasta que el Administrador del Fondo Auténomo de Proteccién Previsional adjudique
a una o mas entidades la administracién de dichas carteras.

Con fecha 1 de julio de 2026 comenzd la administracién y gestion efectiva de la cartera de
inversiones del Fondo, por medio de los mandatos seleccionados mediante licitacion publica,
BCl Asset Management Administradora General de Fondos S.A. y Santander Asset
Management S.A. Administradora General de Fondos, adjudicados mediante Resolucion
Exenta N°56 de 11 de junio de 2026, poniéndose término a la gestién transitoria de inversiones
realizada por la Tesoreria General de la Republica y entrando en vigencia el Régimen de
Inversiones del Fondo definido por la Superintendencia de Pensiones mediante Resolucion
Exenta N°234, de 6 de febrero de 2026.

Con fecha 20 de julio de 2026, la Superintendencia de Pensiones emiti6 la Norma de Caracter
General (NCG) 368, que instruye, principalmente, aspectos operacionales que afectan a las
Administradoras de Fondos de Pensiones, de comunicacion y transferencia de informacion,
con y desde, el Fondo Auténomo de Proteccion Previsional.

Con fecha 31 de julio de 2026, la Superintendencia de Pensiones emiti6 la Norma de Caracter
General (NCG) 370, que instruye modificaciones al plan de cuentas contables del Fondo
Auténomo de Proteccion Previsional, en particular, crea cuentas especificas para registrar los
ingresos y egresos del Fondo vinculados al seguro de invalidez y sobrevivencia (SIS), que a
contar de agosto de 2026 se integra al Seguro Social Previsional.

Con fecha 1 de agosto de 2026, dio inicio la recaudacion de las cotizaciones destinadas a
financiar la Cotizacion con Rentabilidad Protegida (CRP) y el Seguro de Invalidez y
Sobrevivencia (SIS), efectuada por el Instituto de Previsién Social y enterada en el Fondo
Auténomo de Proteccion Previsional, conforme a la normativa vigente de la Superintendencia
de Pensiones.

Con fecha 7 de agosto de 2026, la Superintendencia de Pensiones mediante el Oficio
Ordinario N° 14.580, autoriza omitir al Administrador del Fondo Auténomo de Proteccién
Previsional del envio y publicacién del Balance Econémico de dicho Fondo, en conjunto con
los Estados Financieros correspondientes a junio de 2026.

Con fecha 12 de agosto de 2026, el Administrador remiti6 a la Superintendencia de
Pensiones, mediante Oficio Ordinario N°372/2026, el cronograma de actividades para la
elaboracion, publicacion y envio del Balance Econdémico del Fondo correspondiente al tercer
trimestre de 2026, conforme a lo instruido por el Oficio Ordinario N°14.580.

Con fecha 2 de septiembre de 2026, se materializé la primera emision del Bono de Seguridad
Previsional (BSP) del Fondo Auténomo de Proteccion Previsional, mediante el envio a
custodia en el Depésito Central de Valores (DCV) de 31.357 cotizaciones con rentabilidad
protegida devengadas en agosto de 2026, dando origen a 561 bonos de seguridad
previsional. La totalidad de los instrumentos emitidos fue validada y cuadrada entre los
registros del Administrador y los de la entidad de depésito de valores, sin diferencias.
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Anexo N°2

Declaracion de Responsabilidad sobre los Estados Financieros Intermedios No
Auditados del Fondo Auténomo de Proteccion Previsional

Los suscritos en sus calidades de Consejeros, Director Ejecutivo y Contador General,
respectivamente, del Administrador del Fondo Auténomo de Proteccién Previsional, domiciliados
en Avda. Libertador Bernardo O'Higgins 1449, torre 7, oficina 81, Santiago. declaramos, que los
datos contenidos en los Estados Financieros Intermedios No Auditados del Fondo Auténomo de
Proteccion Previsional al 30 de septiembre de 2026 son la expresion fiel de la verdad, por lo que
asumimos la responsabilidad legal correspondiente.

CONSEJERO: Identidad
Enrique Marshall Rivera 543-4
BRosario Celedon Forster o - T v i 137-4

go de Valid 1793315607586

walidar en  https:) feewS.esigner.clfesigne rery pEafro ntidocu men to e riflcar )

Soledad Huerta Casas

Rodrigo Caputo Galarce 501-9
DIRECTOR EJECUTIVO:
Sergio Soto Gonzalez e reryproront o mento roarincars - 000.047-6
CONTADOR GENERAL:
Jorge Mufoz Vergara 5.661.019-2
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